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PKF

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
na temat wartosci godziwej przedmiotu wkladu niepienieznego

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu VIDIS S.A.

Podstawa i przedmiot opinii

Niniejsza opinia o wartosci godziwej 100% udziatéw Projekcja sp. z 0.0. na dzien 30 listopada 2017
roku zostata przygotowana na zlecenie Zarzadu VIDIS S.A. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich,
zwanej dalej Spotka, w zwigzku planowanych podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spéiki i objeciem
nowych akcji w zamian za wkiad niepieniezny (aport) w postaci udziatow spoétki Projekcja sp. z o.0.

Zarzad Spotki, w zwigzku z wymogami wynikajacymi z art. 431 §7 oraz art. 312" §1 pkt 2 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (Dz.U. z 2017, poz. 1577), zwanej dalej Kodeksem
spotek handlowych, poddat wycenie przedmiot aportu. Wycena wartosci godziwej udziatéw zostata
przeprowadzona na zlecenie Zarzgdu Spotki przez EVL sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Raportu z
wyceny spotki Projekcja sp. z o.0., zataczony do naszej opinii, zawiera ustalong wartos¢ godziwag
udziatow Projekcja sp. z 0.0. na dzien 30 listopada 2017 roku oraz opis zastosowanej metodologia
i przyjetych zatozen do jej ustalenia.

Wartos¢ godziwa przedmiotu wkiadu niepienieznego zostata ustalona przy zastosowaniu metody
mieszanej, tj. Sredniej wazonej metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych oraz poréwnawczej,
szczegotowo opisanej w punkcie 4 Raportu z wyceny spotki Projekcja sp. z o.o.

Zgodnie z wyceng wartos¢ godziwa 100% udziatow spotki Projekcja sp. z 0.0. na dzien 30 listopada
2017 r. wynosita 1.975.000 zt.

Odpowiedzialnos¢ za sporzgdzenie wyceny

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny z wycene wktadu niepienieznego zgodnie z zasadami okreslonymi w
Kodeksie spotek handlowych.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie wyceny wartosci godziwej 100% udziatow spotki Projekcja sp. z o.0.
w zakresie poprawnosci metodologicznej i zgodnosci z zatozeniami w celu uzyskania racjonalnej
pewnosci o wartosci godziwej tych udziatow.

Podsumowanie wykonanych procedur

Opinie przygotowali$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 3000 w
brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 przyjetego przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pozniejszymi zmianami) oraz ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089).
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Badanie przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze wycena wartosci
godziwej 100% udziatéw Spotki Projekcja Sp. z 0.0. zostata ustalona w sposéb poprawny i w oparciu
o prawidiowo przyjete zatozenia.

Dla potrzeb wydania niniejszej opinii nie badaliémy ani nie weryfikowaliSmy tych dokumentow
i wynikajacych z nich informacji w innym zakresie niz prawidtowo$¢ przyjetych metod wyceny, zatozen
oraz dokonanych obliczen, dlatego nie ponosimy odpowiedzialnosci za prawidtowos¢ i rzetelnos¢
zawartych w nich informacji.

W zwigzku z powyzszym badanie polegato miedzy innymi na nastepujgcych procedurach:
> ocenie czy przyjeta metoda wyceny jest zasadna,
» sprawdzeniu racjonalnosci przyjetych zatozen w zastosowanej metodzie,
> sprawdzeniu, czy wartos¢ godziwa 100% udziatow spotki Projekcja sp. z 0.0. zostata poprawnie
wyliczona, zgodnie z przyjetg metodologia.

W naszej ocenie wykonane w trakcie badania procedury stanowig wystarczajacg podstawe
do wyrazenia niniejszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, warto$¢ godziwa 100% udziatow spotki Projekcja Sp. z 0.0. na dzien 30 listopada
2017 r. roku w wysokoéci 1.975.000 zt zostata ustalona zgodnie z metodologig opisang w punkcie w 4
Raportu z wyceny spétki Projekcja sp. z 0.0..

Pozostafe kwestie

Niniejsza opinia zostata sporzgdzona wytacznie do uzytku Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
spotki VIDIS S.A. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich na potrzeby wniesienia wktadu niepienigznego
i nie moze byé uzyta w zadnym innym celu. Nie ponosimy tez odpowiedzialnosci wobec 0sob trzecich
z tytutu tresci niniejszej opinii.
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