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VIDIS Spétka Akcyjna
Czes¢ ogolna

A.

CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy spotki akeyjnej VIDIS we Wroclawiu powstatej w wyniku przeksztaicenia w trybie
art. 551 Kodeksu Spdtek Handlowych ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjng na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow VIDIS Sp. z 0. 0. z dnia 18.05.2010r. -
akt notarialny Repertorium A nr 4082/2010. Spotka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia
zmiana statutu miata miejsce 31.01.2011 aktem notarialnym Repertorium A nr 568/2011 |
aneksem do tego aktu aktem notarialnym Repetytorium A nr 749/2011 z dnia 08.02.2011r.

W dniu 06.07.2010 roku Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000360399

Siedziba Spétki miesci sie we Wroctawiu (53-204), przy ul. Ojca Beyzyma 7.

Akcje spdtki od dnia 11 pazdziernika 2010 roku sg notowane na Gieldzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie na rynku NewConnect. Ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia 09 maja 2011 r.
wynosi 3,68 zt.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wiasne

341 413,10 zk.
5453 517,39 zl.

Na dzien 31.12.2010 r. struktura wiasnosci kapitalu zaktadowego Spdiki przedstawia sie
nastepujgco:

i Udziat w
Akcjonariusze llos¢ akcji wszt. | llos¢ glosow Wa::tosc kapitale
nominalna
zakiadowym

Kliczkowski Tomasz 1 260 000 1260 000 126 000,00 36,90%
Palusko Bartosz 1 260 000 1260 000 126 000,00 36,90%
Bio-Med Investors S.A. 340 000 340 000 34 000,00 9,96%
Pozostali 554 431 554 431 55 443,10 16,24%
RAZEM 3414131 3414131 341 413,10 100,00%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- nie jest spdtkg zalezng od innych podmiotow,

- nie jest spotkg stowarzyszong wobec innych podmiotdw,

- jest spétkg dominujaca dla Navilab Sp. z 0. 0., w ktérej posiada 51,3% udziatu w kapitale oraz
w prawach gtosu,
nie jest znaczacym inwestorem dla innych podmiotow.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spétki jest sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn
i urzadzen biurowych oraz mebli biurowych.

Badana Spdtka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 933038687
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 2007 - 4666 Z
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy w Wroctaw Krzyki.NIP - 8992522420

W roku badanym do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg jest Zarzad w skiadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja
Bartosz Palusko Prezes Zarzgdu
Tomasz Kliczkowski Wiceprezes Zarzgdu
Szymczykowski Krzysztof Czlonek Zarzadu

Osobg sporzadzajgcg sprawozdanie finansowe jest Pani Anna Ochota prowadzgca biuro
rachunkowe WTI Anna Ochota.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 17 0séb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
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VI

obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.12.2008 r. do 31.12.2008
r., zostatlo zbadane PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzihg w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17,
wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu badanie przeprowadzit Rafal Barycki,
wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentéw wykonujgcych zawod biegtego rewidenta pod
numerem 10744 i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw VIDIS Sp. z 0. 0. wdniu 25.05.2010, ktére zysk netto za ubiegly rok obrotowy w
kwocie 1.510.845,79 zi przeznaczyto w catosci na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 26.05.2010 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokos$ci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow z dnia 31.01.2011 Spotka PKF Audyt
Sp. z 0.0. zostala powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie
zostata zawarta dnia 01.02.2011 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafal Barycki, kluczowy biegly rewident, wpisany do rejestru bieglych
rewidentdw wykonujacych zawédd pod numerem 10744 przy wspodludziale biegtego rewidenta
Agnieszki Pawlik (nr 11238) oraz praktykantki Marzeny Janskiej.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jege imieniu badanie kluczowy biegly
rewident, biegly rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegltymi rewidentami
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 14.03.2011 do 09.05.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki zlozyl o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowo$ci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajgcych w  sposéb istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
sciganiu, jak rowniez nieprawidiowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.

tel. / fax (071) 367 00 04; e-mail: wroclaw@pkfaudyt.pl
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VIDIS Spétka Akeyjna
Ocena sytuacji majatkowo-finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.
- od 01.01.2010 do 31.12.2010 .

W okresie objetym analizg nie wystgpily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informaciji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg

nastepujgce znaczenie:
- BZ
- BO

- bilans zamkniecia
- bilans otwarcia

- OU
- OB

- okres ubiegly
- okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych w zt.

Struktura poszczegdinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowe;j;

- w odniesieniu do pozyciji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci

przychodow ogotem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow

ogbtem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegolnych poziomach oraz do obcigzen wyniku — w
stosunku do wyniku netto.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na 31.12. Struktura Zmiana
AKTYWA 2009 2010 2009 2010 (OB - 0U)
2008 ou oB 2008 ou oB oU

A. | AKTYWA TRWALE 157,00 758,83 2 386,99 2,63% 8,94% 17,25% | 214,6%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 94,68 164,45 3,50 1,58% 1,94% 0,03% | -97,9%
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 62,32 582,26 1 099,84 1,04% 6,86% 7,95% | 88,9%
Ill. | Naleznoéci diugoterminowe 0,00 12,12 20,04 0,00% 0,14% 0,14% | 653%
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 1241,08 0,00% 0,00% 8,97% | 100,0%
Diugoterminowe rozliczenia ” o o "
miedzyokresowe 0,00 0,00 22,53 0,00% 0,00% 0,16% | 100,0%
AKTYWA OBROTOWE 5 817,36 7728,07| 11 448,36 97,37% 91,06% 82,75% 48,1%

|. | Zapasy 1090,19 4 329,79 5010,40 18,25% 51,02% 3621% | 157%
1l. | Naleznosci krétkoterminowe 3 825,37 3 246,36 5771,15 64,03% 38,25% 41,71% 77.8%
I. | Inwestycje krotkoterminowe 832,48 104,32 601,04 13,93% 1,23% 4,34% | 476,2%

Krétkoterminowe rozliczenia o o

V. miedzyokresowe 69,33 47,61 65,77 1,16% 0,56% 0,48% | 38,2%
AKTYWA RAZEM 5 974,36 8 486,91 13 835,35 100,00% 100,00% 100,00% 63,0%
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Stan na 31.12, Struktura Zmiana
PASYWA 2009 2010 2009 2010 (OB - OU)
2008 ou OB 2008 ou OB oU
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 1239,73 2728,45 5794,93 20,8% 32,1% 41,9% | 112,4%
I. | Kapital (fundusz) zakladowy 252,00 252,00 341,41 4,2% 3,0% 25%| 355%
Nalezne wplaty na kapital
II. zakladowy () 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
1I. | Udzialy (akcje) wiasne () 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 256,83 906,34 4 245,62 4,3% 10,7% 30,7% | 368,4%
Kapitat (fundusz) z akiualizacji
V. wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Pozostale kapitaly (fundusze)
V1. S ST 0,00 0,00 0,00 0,0% 0.0% 0,0% 0,0%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 48,09 59,27 59,27 0.8% 0,7% 0.4% 0,0%
VIII. | Zysk (strata) netto 682,81 1 510,85 1148,63 11,4% 17,8% 8,3% | -24,0%
Odpisy z zysku nettoc w ciggu roku
IX. obrotowego(-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0.,0% 0,0% 0,0%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY o
B. | NA ZOBOWI AZANIA 4734,63 5 758,46 8 040,42 79,2% 67,9% 58,1% | 39,6%
I. | Rezerwy na zobowigzania 0,00 9,16 72,05 0,0% 0,1% 0,5% | 686,8%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 0,00 290,02 572,51 0,0% 3.4% 41% | 97.4%
Il. | Zobowigzania krétkoterminowe 4 673,17 5 451,76 7 388,65 78,2% 64.2% 53.4% | 355%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 61,48 7,52 7,21 1,0% 0,1% 0,1% -4.1%
PASYWA RAZEM 5974,36 8486,91 | 13 835,35 100,0% 100,0% 100,0% | 63,0%
II. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)
oz Za okres 01.01.-31.12. Struktura Zmiana
P Wyszczegolnienie 2008 2009 2010 2008 2009 2010 | (OB -0U)
ou OB ou oB ou
Przychody netto ze sprzedazy i
A. | Jréwnane z nimi 17 788,12 | 19796,50| 30776,37 98,1% 95,6% 98.,6% 55,5%
B. | Koszty dzialainosci operacyjnej 16 909,38 | 18 515,98 | 29 064,23 98,0% 98,2% 97,7% 57,0%
c. gj’s" (Rtrat) 20 Sprzedaty (A 878,73| 128051 171214| 1287%|  84,8%| 149,1%| 33,7%
D. | Pozostate przychody operacyjne 211,32 820,97 406,51 1,2% 4,0% 1.3% -50,5%
E. | Pozostale koszty operacyjne 23.41 256,74 295,64 0,1% 1,4% 1,0% 15,2%
Zysk (strata) z dziatalnosci
F. operacyjnej (C+D-E) 1 066,64 1 844,74 1823,01 156,2% 122,1% 158,7% -1,2%
G. | Przychody finansowe 127,03 96,01 41,97 0,7% 0,5% 0,1% | -56,3%
H. [ Koszty finansowe 320,94 82,74 395,56 1.9% 0,4% 13% | 378,1%
Zysk (strata) z dziatalnosci o, P R o
I gospodarczej (F+G-H) 872,72 1 858,00 1 469,42 127,8% 123,0% 127,9% 20,9%
I. | Zyski nadzwyczajne 9,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
1. | Straty nadzwyczajne 9,00 0,00 0,00 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
K. | Zysk (strata) brutto (1+/-J) 872,72 1 858,00 1469,42 127,8% 123,0% 127,9% | -20,9%
L. | Podatek dochodowy 0,00 347,16 320,78 0,0% 23,0% 27.9% -7,6%
Pozostale obowiazkowe
M. | zmnigjszenia zysku (zwigkszenia 189,91 0,00 0,00 27,8% 0,0% 0,0% 0.0%
straty)
N. | Zysk (strata) netto (K-L-M) 682,81 1510,85| 1 148,63 100,0% 100,0% 100,0% | -24,0%
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VIDIS Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo-finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
14 000,00+
12 000,00 b
10 000,00+
8 000,004
6 000.00-/ 11
4 000,00+ 7 81040,
58,
2 000,001 41734,
0,00+
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2008 31.12.2008 31.122009 31.122009 31.122010 31.122010
HAktywa tiwate [C1Zobowiazaniai rezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe HKapiat wiasny

W 2010 roku Spétka dokonata w trybie art. 551 Kodeksu Spétek Handlowych przeksztalcenia ze
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spoitke akcyjna, a nastepnie w drugiej potowie roku
zadebiutowata na rynku akcji NewConnect. Wydarzenie to wplyneto na dalszy rozwoj Jednostki i jest
widoczne w przyroscie majatku (wzrost o 63% w stosunku do roku 2008) oraz w zmianie struktury
aktywow i pasywow.

Podstawowe mierniki struktury aktywow wskazujg nadal na silng dominacje aktywow obrotowych,
ktorych udziat w aktywach ogdlem wynosi 82,75% i nieznacznie sig obnizyt w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym. Niemniej jednak widoczny jest rowniez wzrost bilansowej wartosci aktywow trwatych, a
szczegoinie diugoterminowych aktywow finansowych i srodkow trwatych.

W skiad diugoterminowych aktywoéw finansowych na dzien bilansowy wchodzity udziaty w Navilab
Sp. z 0.0. (0 wartosci ksiegowe] 729,7 tys. zt) i wyptacone trzy z pigciu transzy diugoterminowej
pozyczki udzielonej tej samej spétce (kwota wyptacona wraz z naleznymi odsetkami wyniosta 511,4
tys. z). Przyrost bilansowej warto$¢ $rodkéw trwalych zwigzany jest z podpisaniem umow
leasingowych dotyczgcych przede wszystkim samochoddw osobowych.

Po stronie aktywow obrotowych najwieksze przyrosty w poréwnaniu do poprzedniego okresu
odnotowaly srodki pieniezne na rachunkach i w kasie oraz naleznosci krotkoterminowe, a wéréd nich
naleznosci handlowe do 12 miesiecy, co jest zwiazane z realizacjg wigkszego wolumenu sprzedazy
pod koniec roku (blisko 25% catorocznej sprzedazy zostato realizowane w grudniu 2010 r.).

Jednostka finansuje swojg dziatalno$¢ w znacznej mierze kapitatem obcym, ktéry na koniec
badanego roku stanowi 58,1% sumy bilansowej, aczkolwiek w zwigzku z pozyskaniem kapitatu z
debiutu na rynku akcji NewConnect i dodatkowymi emisjami akcji, udziat kapitatu wiasnego w
finansowaniu majatku wzrost z 32,1% w 2009 1. do 41,9% w 2010 r.

W strukturze kapitatu wiasnego przewaza kapital zapasowy (stanowigcy blisko 31% sumy
bilansowej) powstaly w gtéwnej mierze z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig
nominalng. Wypracowany zysk netto jest nizszy od ubieglorocznego o 24%, ale i tak stanowi
dodatkowe zrodto finansowania dziatalnosci (8,3% wartosci aktywow).

Kapitaty obce stanowig 58,1% ogotu pasywow i sg to giéwnie zobowigzania krotkoterminowe (92%
kapitatéw obcych), wérdd ktorych dominujgca pozycje stanowig zobowigzania z tytulu dostaw i ustug.
Uwage zwraca blisko dwukrotny przyrost zobowigzan podatkowych, ale jest on zwigzany ze
sprzedazg dokonang w grudniu.

W Spoice jest zachowana ,zlota” regufa bilansowa, poniewaz majatek trwaty pokrywa w catosci
kapitat staty (kapitat wtasny i zobowigzania diugoterminowe). Wskaznik pokrycia majatku trwatego
kapitatem statym wynosi 242 8%. Z kolei na stabilno$¢ struktury Zrodet finansowania majatku
8
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VIDIS Spétka Akeyjna
Ocena sytuacji majatkowo-finansowej

zdecydowany wptyw ma réwniez generowanie zyskow z prowadzonej dziatalnosci i przeznaczanie ich
na kapitat zapasowy. Podstawowy wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) wzrést z 47,4%
do 72,1% potwierdzajac, iz dzieki podwyzszeniom kapitatu w wyniku emisji nowych akcji spdtka w
znacznym stopniu uniezaleznita sie od kapitatu obcego.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

2008r. 2009 1. 2010r.
[=====Szybkos¢ otrotu zapasow 21 5 59
e S 7ybkos¢ obrotu nalemosd z 59 62 50
tytulu dostaw i uslug
=== S 7ybkos¢ obrotu zobowigzan z 59 70 46
tylulu dostaw i ushug

W grupie wskaznikéw obrotowosci nastapito w poréwnaniu do poprzedniego okresu dalsze
zwiekszanie sie wskaZznika szybkosci obrotu zapaséw (wzrost o 6 dni), co zwigzane jest ze
prowadzong przez Spotke polityka handlowa (od 2009 roku Spoétka importuje czgsc towaréw z Chin).
Ze wzgledu na procedury i czas pomiedzy zamdwieniem a dostawa towaru, Jednostka zaopatruje sig
w wieksze ilosci zapasow, unikajgc w ten sposéb réwniez brakow w ofercie handlowe;.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci z tytulu dostaw i ustug odnotowat spadek o 12 dni, co jest
z kolei wynikiem prowadzonej polityki w zakresie terminéw ptatnosci i ubezpieczania naleznosci.
Warto$¢ wskaznika znacznie odbiega od stosowanych terminow platnosci, nie mniej jednak Spotka
nie miata w trakcie 2010 roku wiekszych problemow z odzyskaniem swoich naleznosci, a naleznosci
handlowe objete odpisem aktualizujgcym stanowig zaledwie 1,26% ogdinej wartosci naleznosci
handlowych.

Cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zmniejszyt sie 0 24 dni w poréwnaniu do roku 2009,
co oznacza, ze Spotka srednio w ciagu 46 dni reguluje cigzace na niej zobowigzania handlowe.
Poréwnujac okresy platnosci zobowigzan handlowych z terminami otrzymywania naleznosci
handlowych, za negatywny nalezy uzna¢ fakt wystepowania diuzszego terminu kredytowania
odbiorcow. Stwarza to bowiem sytuacje, w ktorej Spoétka potrzebuje zaangazowania wiekszych
srodkéw wiasnych w finansowanie biezgcej dzialalnosci. tagczny okres zamrozenia srodkéw
pienieznych wzrdst w poréwnaniu do roku ubiegtego i wynosi 2010 roku 63 dni (rotacja zapaséw +
rotacja naleznosci — rotacja zobowigzan) i jest wyzszy od wskaznika z roku poprzedniego o 24 dni.
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VIDIS Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo-finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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Wszystkie wskazniki ptynnosci w analizowanym okresie wzrosly i ich wartosci ksztaftujg sie w
przedziatach uznawanych w literaturze za optymalne (wartosci pozadane to dla wskaznika ptynnosci |
stopnia przedziat od 1,5 do 2,0, dla wskaznika ptynnosci Il stopnia - 1,0, a dla wskaznika ptynnosci llI
stopnia - 0,1).

Majatek obrotowy zaangazowany w Spoétce stanowi 160% sumy zobowigzan biezgcych (wskaznik
plynnosci 1). Wartos¢ naleznosci oraz srodkéw pienieznych pokrywa natomiast 90% zobowigzan
biezacych (wskaznik ptynnosci Il). Zapewnia to bezpieczenstwo wyptacalnosci i ogranicza mozliwosc
utraty plynnosci. Stan $rodkéw pienigznych pozwala na natychmiastowe pokrycie 10% zobowigzan
biezacych (wskaznik ptynnosci lll). Nalezy jednak zwrécié uwage, ze Spotka w celu ufrzymania
rownowagi finansowej korzysta z factoringu.

Powyzsze wskazniki, a takze przeprowadzone dowody badania potwierdzajg zdolnos¢ Spotki do
biezacego regulowania cigzgcych na niej wymagalnych zobowigzan.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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W analizowanym okresie wskazniki rentownosci odnotowaly spadek, co jest efektem

wypracowania nizszego niz w 2009 roku zysku netto (spadek o 24%) oraz wzrostu majatku i kapitatow
wiasnych.

Najwigkszy spadek odnotowat wskaznik rentownosci kapitatow wiasny (spadek o 49,1 punktow
procentowych). Wynika on z ponad dwukrotnego przyrostu kapitatow wiasnych w zwigzku z
pozyskaniem kapitatu poprzez debiut na NewConnect i dodatkowymi emisjami akcji. Wartos¢
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VIDIS Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo-finansowej

wskaznika informuje, iz kazda zainwestowana przez Wiascicieli w Spotke ziotdwka przyniosta w
badanym okresie 0,27 zi zysku.

Rentownos¢ sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw spadta o 0,9 punktoéw procentowych do
poziomu 5,6%. Spadek ten jest rezultatem wiekszego przyrostu kosztéw operacyjnych (przyrost o
57,0%) w porownaniu do przyrostu przychodow ze sprzedazy (przyrost o 55,5%).

Stopa zwrotu z aktywow spadta o 10,6 punktéw procentowych w poréwnaniu do ubiegtego roku, co
jest efektem przyrostu wartosci aktywow o 63% przy 24% spadku zysku netto. Kazda zainwestowana
w aktywa zlotowka przyniosta wiec 0,103 zt zysku.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

2000

2008 r. 2008 r. 2010r.
WZysk/Strata ze sprzedazy 8787 128050 171210
[OWynik na pozostdej dzialalnosci operacyjrej 1879 564,2 1108
BWynik na dziddnosci finans owgj -1939 133 -363,6
[Zysk/Strata brutto 8r27 185800 146940
OZysk/Strataneto 6828 151080 114860

W strukturze rachunku zyskéw i strat za rok 2010 uwage zwraca blisko 34% przyrost zysku ze
sprzedazy w pordwnaniu do ubiegtego roku. Zysk ten zostat wypracowany dzieki pozyskanemu
kapitalowi, ktéry zostat przeznaczony na zwigkszenie oferty produktowe] (asortyment zostat
poszerzony migdzy innymi o urzadzenia do sprawdzania testow przeznaczone dia szkét, dodatkowe
akcesoria prezentacyjne i instalacyjne). Spétka réwniez popularyzowata z pozytywnym efektem
sprzety przeznaczone dla szkét, jak wizualizery i tablice interaktywne. Zdecydowany wplyw na ponad
150% wzrost przychodow ze sprzedazy miata struktura sprzedazy, w ktorej najwyzsze pozycje
zajmuja produkty wysokomarzowe oraz podpisanie umowy na wytgczng dystrybucje produktow marki
CASIO na Polske.

Dynamika kosztéw operacyjnych byta nieco wieksza od dynamiki przychodéw, na co w gtéwnej
mierze wptyneto na zwiekszenie zatrudnienia i wzrost kosztéw wynagrodzen. Rozszerzenie oferty
produktowej, a przez to i zwiekszenie stanu zapasow spowodowato réwniez poniesienie kosztow
zwigzanych z wynajmem dodatkowej powierzchni magazynowej we Wroctawiu przy ulicy
Grabiszynskiej.

Dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej osiagniety zostat przede wszystkim dzigki
otrzymanemu dofinansowaniu w kwocie 131,5 tys. zt na pokrycie czesci wydatkow poniesionych na
doradztwo przy debiucie Spéitki na rynku NewConnect oraz dzigki zyskowi ze sprzedazy zbednych
srodkéw trwatych (23,3 tys. zt).
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VIDIS Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo-finansowej
Na uksztattowanie sie koncowego wyniku finansowego wplynefa starta na dziatalnosci
finansowej, ktéra powstata w zwigzku z ujemnymi réznicami kursowymi i zaptaconymi odsetkami od
kredytéw i pozyczek. Ostatecznie po skorygowaniu wyniku brutto o wartos¢ podatku dochodowego i
nadwyzke utworzonego aktywa na odroczony podatek dochodowy nad rezerwa, Spotka zamkneta rok
zyskiem netto w kwocie 1.148,63 tys. zt.

3. Rachunek Przepltywow Pienigznych
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENlEZNYCH
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2009
przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -1134,60 -182,5
operacyjnej

przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 2713 -124140
inwestycyjnej
Il przeplywy pieniezne netlo z dziatainosci 677,8 192170
finansowej

O zmiana stanu $rodkow pienieznych -728,2 4978

Przeptywy pieniezne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 4 5 6

Operacyijnej 4 + + ¥

Inwestycyjnej + 5 + o + . + _

Finansowej + - - + + + . »

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych (+/-) 7

W badanym okresie Jednostka wygenerowata ujemne przeptywy pienigzne na dziatalnosci
operacyjnej i na dziatalnosci inwestycyjnej oraz dodatnie przeptywy dziatalnosci finansowe;j.

Ujemne przeptywy na dziatalnosci operacyjnej wynikajg w gtownej mierze z przyrostu naleznosci i
wartosci zapaséw, a ujemne przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej spowodowane zostaty wydatkami
na zakup udziatow w spolce Navilab i udzieleniu jej réwniez pozyczki diugoterminowej. Dodatnie
przeplywy na dziatalnosci finansowej powstaty w wyniku pozyskania kapitatu z rynku poprzez emisje
akcji. Srodki pozyskane z dzialalnosci finansowej pozwolity w catosci pokry¢ wydatki z dziatainosci
operacyjnej i wydatki inwestycyjne oraz pozostawi¢ jeszcze do dyspozycji Spotki kwote 497,8 tys. zt.

Sytuacje finansowg Jednostki mozna oceni¢ pozytywnie, a znaki przy przeptywach pienigznych
potwierdzaja, ze jest ona w fazie rozwoju.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci Spotki.
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VIDIS Spétka Akcyjna
Czesé szczegolowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSE STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowosé Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego WF-FaKir.. Spotka
posiada aktualng dokumentacje, o ktdrej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakiadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spdtki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a kiére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczgcych:

= zasadnogci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow | pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatacznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zosfalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarcze] przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajgcedo.

1.2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang
czeseé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.
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VIDIS Spotka Akcyjna
Czesc¢ szczegodlowa
Oméwienie wybranych pozycji bilansowych:

A.lV Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe obejmuja udziaty w spéice Navilab Sp. z 0.0. w kwocie 729,7 tys. zt oraz
udzielong tejze spotce diugoterminowa pozyczke w kwocie 511,2 tys. zt Udzialy wyceniane sg w
cenie nabycia, a pozyczka w kwocie wymaganej zapfaty. Wartos¢ aktywow netto spotki Navilab sp. z
0.0. wynosi na dzien bilansowy 202,7 tys. zi, co jest spowodowane ponoszeniem strat. Zdaniem
Zarzadu, na podstawie sporzadzonych zalozen do prognoz na lata 2011-2015, nie nastgpi utrata
wartosci posiadanych udziatow. Naszym zdaniem, z uwagi na brak wiarygodnych danych rynkowych,
istnieje niepewnoé¢ co do planowanego rozwoju spotki i poziomu przysztych przychodow i zyskow,
dlatego nie mozemy jednoznacznie potwierdzi¢, ze nie nastgpita utrata wartosci aktywow spotki
zaleznej Navilab sp. z 0.0., a co za tym idzie nie nastapifa utrata wartoéci dtugoterminowych aktywow
finansowych VIDIS S.A,

I1.3. Informacje o wybranych pozycjach ksztattujgcych wynik dziatalnosci gospodarczej

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodow i kosztow zostata
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zatgeznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy
sald kont.

I1.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywdw pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg posrednig, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

11.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez Spotke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

I.L7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spotki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz z zatacznika nr 3 ,Informacje biezgce i okresowe w
alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect’ do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy naruszenia przepisow prawa,
a takze statutu Spofki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okres.
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VIDIS Spotka Akcyjna
Czes¢ szczegolowa

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. nie sporzgdzata w 2010 roku raportéw czgstkowych dla VIDIS S.A,,
natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien,
ktdére wymagatyby sporzgdzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikdw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

4. Przeprowadzone badanie cobejmowatc sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa —
dowodow i zapisdéw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujgce wysokos¢ rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystgpi¢ rdznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Rafat Barycki
Biegty rewidentf’
Kluczowy biegty rewide p \;vadzajapy badanie
w imieniu PKF Audyt/Sp. podmiot uprawniony do

Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 24 maja 2011 r.
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